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1. Téma	Ceny
		Inflace

2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 
Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova 
Inflace, důsledky inflace, valorizace, inflační spirála, úroková sazba

4. Cíle 
· Uvědomit si dopady inflace
· Ukázat si dopady inflace na příkladech z reálného života
	
5. Základní pojmy

Traduje se příběh o ženě, která investovala peníze do akcií. Tato žena se stala první dobrovolnicí při pokusech s umělým spánkem. Vědecký tým ji uvedl do hlubokého spánku. Vzbudila se po třiceti letech, aniž za tu dobu zestárla. Ze všeho nejdřív běžela k telefonu a volala svému makléři. Zestárlý makléř zvedl telefon a žena se ho ptala, jakou cenu mají její akcie po třiceti letech. „Dnes ráno,“ sdělil jí makléř, „je to asi sto milionů dolarů.“ Žena byla tou zprávou ohromena. A v tu chvíli se v telefonu ozvalo: „Vhoďte pět milionů dolarů za další tři minuty hovoru.“ Robert H. Frank, Ben S. Bernanke, Ekonomie

Inflace znamená všeobecný růst cen, tedy růst tzv. cenové hladiny. Jestliže se dočteme v novinách, že míra inflace za předchozí rok činila 3 %, znamená to, že všechny ceny v průměru vzrostly o 3 %. Jinak řečeno, to, co v loňském roce stálo 100 Kč, stojí v letošním roce 103 Kč.

Příklad: Jedna z největších inflací v historii se odehrála v Německu po 1. Světové válce – v roce 1923. Ceny rostly tak rychle, že mzda se musela vyplácet každé 2 hodiny, pro sirky se chodilo s „košíkem peněz“. To, co stálo 1 marku před rokem 1914, stálo v roce 1923 již 8 miliard marek. Důkazy můžeme dodnes nalézt na poštovních známkách z té doby:
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Zdroj: Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 26 

Míra inflace se zjišťuje tak, že se porovnávají ceny typických výrobků a služeb zařazených do tzv. spotřebního koše, a to v prodejnách po celém státě.  Jestliže tyto ceny celkově vzrostly, mluvíme o inflaci.

Příklad: Při zjišťování inflace se porovnávají ceny základních potravin, aut, zájezdů, domácích spotřebičů, benzínu, městské hromadné dopravy, nájemného apod. Druhů nakupovaného zboží a služeb jsou stovky. A pokud se cena těchto výrobků a služeb celkově zvýší např. o 2%, můžeme říci, že míra inflace je 2%. To, co stálo dříve 100 Kč, stojí nyní v průměru 102 Kč.

Důsledky inflace jsou:

1. Klesá hodnota peněz. Jestliže roste míra inflace, pak za stejné množství peněz získáme méně zboží a služeb.
Příklad: Stál-li rohlík 2 Kč a díky inflaci se jeho cena průměrně zvýšila na 3 Kč, pak za 100 Kč jsme si původně koupili 50 rohlíků, ale nyní už jen 33 rohlíků.
2. Inflace postihuje především občany se stálými příjmy – jde například o důchodce nebo státní zaměstnance. Výše příjmů těchto obyvatel se nemění, ale jejich reálná hodnota klesá.
Příklad: Jestliže státní zaměstnanec bude mít plat 15 000 Kč a roční míra inflace bude 5%, pak za svůj plat si za rok koupí průměrně o 5% výrobků a služeb méně. Jinak řečeno za 15 000 Kč si za rok koupí tolik výrobků a služeb jako letos za 14 286 Kč. Těmto skupinám obyvatel klesá životní úroveň.
3. Inflace znehodnocuje vklady a úvěry – například je‑li míra inflace 9 % a úroková sazba z vkladů 5 %, pak hodnota vkladu reálně poklesne. Právě tak inflace postihuje věřitele, kteří poskytli úvěr s pevnou úrokovou sazbou. Na druhé straně ovšem „nahrává“ dlužníkům, kteří tak reálně vracejí menší částky.
Banky proto při zvyšující se inflaci zvyšují úrokové sazby. V případě úvěrů je to proto, aby jejich poskytování nebylo ztrátové. Zvyšují se i úrokové sazby vkladů, aby se hodnota úspor nesnižovala a obyvatelé úspory nevybírali. 

Příklad: Předpokládejme, že roční míra inflace bude 5 %. Jestliže náš vklad je úročen 3 % p. a., pak jeho hodnota reálně klesla o 2 %. Pokud nám příbuzný bezúročně půjčil 150 000 Kč a my je vrátíme za rok, vrátili jsme mu vlastně o 5 % reálně méně, než nám půjčil.



[bookmark: _GoBack]Obyvatelé a podniky reagují na inflaci následovně:

1. Obyvatelé usilují o to, aby hodnota jejich příjmů nebo majetku reálně neklesla:
a) nejprve doporučíme ukládat finanční prostředky do produktů, jejichž výnos je vyšší než míra inflace;
	
b) jinak obvykle se obyvatelé snaží dosáhnout toho, aby vzrostl jejich příjem a tím se vyrovnal pokles hodnoty peněz. Vyvíjejí proto buď sami, nebo prostřednictvím odborů tlak na zvyšování mezd a dalších druhů příjmů.

Často se setkáme s pojmem valorizace příjmů. Znamená, že pokud míra inflace dosáhne určité hodnoty, navyšují se příjmy. Obvyklá je u příjmů, které vyplácí stát – starobní důchody, sociální dávky.

Může se však stát, že díky tlaku na růst mezd obyvatelé způsobí další růst inflace. Je to tím, že pro podniky bude růst mezd znamenat růst nákladů, který se budou snažit vyrovnat zvýšením cen svých produktů. Na to budou obyvatelé reagovat dalším tlakem na zvyšování mezd, což může opět přinést v dalším kole zvýšení cen zboží atd. Vzniká tzv. inflační spirála.

c) je-li míra inflace vysoká (cca více než 10 %), obyvatelé nakupují hmotný majetek (cenné předměty, nemovitosti apod.), vyměňují peníze za cennější předměty, které spíše uchovají hodnotu.

Příklad: Můžeme to dokumentovat například na růstu cen obrazů. Do dnešního dne dosáhla cena Picassova obrazu Postavy 75 mil. Kč. A dá se předpokládat, že nadále poroste.

2. Banky reagují na inflaci tím, že zvyšují úrokové sazby z vkladů a z úvěrů. Sazby z vkladů zvyšují proto, aby se hodnota úspor nesnižovala a lidé neztratili zájem peníze ukládat, případně aby je nevybírali. A sazby z úvěrů proto, aby poskytování úvěrů pro ně nebylo ztrátové.



3.Podniky v době inflace často zdražují své výrobky a služby. Činí tak zejména tehdy, rostou-li
ceny materiálu či energie, které tak zvyšují náklady na konečný výrobek. Tímto zvyšováním cen samozřejmě způsobují další inflaci. Opět se tak může roztočit inflační spirála, kterou jsme zmínili výše v souvislosti se mzdami.

A proč tedy inflace neroste do nekonečna? Jednak proto, že ceny nemohou růst neomezeně, protože koupěschopnost obyvatelstva není neomezená, a tak ani podniky nemohou neomezeně zvyšovat své ceny. A jednak proto, že stát prostřednictvím centrální banky dokáže inflaci regulovat.

6. Cvičení

Cvičení 1:

Úkoly: Z následujících osob vyberte ty, pro které bude inflace nepříznivá, a uveďte proč (předpokládejte, že míra inflace byla 10 %):
a) paní Pokorná, která je již v důchodu;
b) pan Sládek, který příbuzným půjčil bezúročně 50 000 Kč;
c) paní Terebová, která si půjčila 200 000 Kč na pevný úrok 8 %;
d) pan Dušek, který je státním zaměstnancem s pevným měsíčním platem.

Řešení:
a) za svůj důchod si toho koupí méně (později bude toto znehodnocení částečně vyrovnáno valorizací);
b) částka se znehodnotí, tudíž dostane vráceno reálně méně; 
c) obdobně jako a). Pro paní Terebovou v bodě c) bude inflace výhodná, protože vrátí reálně méně.

Cvičení 2:

Úkoly: Rozhodněte, která tvrzení jsou pravdivá:
a)  pokud se nezmění úroková míra, je inflace výhodná pro dlužníky;
b) inflace obvykle znehodnocuje úspory;
c) inflace nemá vliv na lidi se stálými příjmy (např. důchody),
d) inflace postihuje zejména vlastníky nemovitostí,
e) inflace způsobuje, že odbory vyvíjejí tlak na růst mezd.

Řešení: a), b), e)
 

7. Pomůcky, zdroje a odkazy 

· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 25-28. 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 9 a 58.


8. Poznámky
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