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1. Téma
Finanční produkty


Cenné papíry – majetkové cenné papíry - akcie
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova

Akcie, kurz akcie, dividenda, výnos akcie
4. Cíle 

· Vysvětlit žákům pojem akcie
· Ukázat na grafu vývoj ceny akcie

5. Základní pojmy

Akcie
Akcie vydávají akciové společnosti. Jde o společnost, která se zakládá v případě, že je třeba shromáždit větší množství kapitálu. Akcie je většinou možné zakoupit, čímž si nový majitel kupuje podíl na majetku akciové společnosti. Akcie dává svému vlastníkovi právo podílet se na řízení, právo na podíl na zisku a právo na podíl ze zbylého majetku v případě likvidace společnosti.

S akciemi se obchoduje, prodávají se a nakupují, a to za tržní cenu, které říkáme kurz. Tržní cena (kurz) se vytváří na trhu na základě nabídky a poptávky a ovlivňuje ji zejména ekonomická situace firmy, ale také politická situace, situace ekonomiky jako celku. Vývoj tržní ceny vidíme v grafu níže.

Protože kurz akcií vykazuje poměrně velké výkyvy, využívají toho někteří investoři ke spekulativním obchodům. Pokud je kurz nízký, nakupují cenné papíry. Pokud je kurz vysoký, cenné papíry prodávají.

Ten, kdo si kupuje akcie, předpokládá, že své peníze zhodnotí, tj. že získá finanční výnos, a to buď:

a) podíl na zisku firmy – dividendu,

b) nebo výnos vzniklý tím, že kurz akcie vzrostl mezi dobou nákupu a dalšího prodeje,

c) nebo může získat výnos jak z dividend, tak ze vzrůstu kurzu akcie.
Příklad: Investor vložil své volné peněžní prostředky ve výši 20 000 Kč do akcií firmy X. Nominální hodnota jedné akcie je 100 Kč, investor ji zakoupil za kurz 500 Kč. Pokud si investor akcie ponechá, přinesou mu každý rok – pokud to schválí valná hromada – dividendu. 
V roce 2006 činila dividenda u uvedené akcie 50 Kč na akcii. Míra zhodnocení vložených prostředků tedy byla 10 %.

Vývoj kurzu akcie firmy X na pražské burze v posledních pěti letech ukazuje následující graf. Pokud by investor akcie v březnu 2007 prodal, byl by její kurz cca 620 Kč. Na každé z nich by tak vydělal 120 Kč.
Naopak, kdyby je prodal v lednu 2008, kdy byl kurz cca 450 Kč, pak by na každé prodělal 50 Kč.

Nezapomeňme ale ještě odečíst poplatky za nákup a prodej akcie.
Graf: Vývoj tržní ceny (kurzu) akcie

[image: image2.emf]
Zdroj: Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 65.
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6. Cvičení

Cvičení 1
V grafu, který znázorňuje vývoj kursu akcie, ukažte, kdy bylo výhodné:

a) nakoupit akci
b) prodat akcie
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Řešení:
a) 2004 – 1. čtvrtletí 2006, počátek 2007, konec 2008

b) podle toho, kdy jsme nakoupili. Pokud jsme nakoupili v letech 2004–5, pak kdykoliv poté, nejvýhodněji 1. a 3. čtvrtletí 2008

Cvičení 2

Pan Sládek nakoupil 100 akcií v roce 2006 po 1 800 Kč. V roce 2009 byla tržní cena akcie 2 150 Kč. Kolik by vydělal v roce 2009, kdyby se rozhodl akcie prodat?

Řešení:
Nákup akcií v roce 2006: 100 kusů x 1 800 = Kč 180 000 Kč.

Prodej akcií v roce 2009: 100 kusů x 2 150 = Kč 215 000 Kč. Rozdíl 35 000 Kč je výnos z prodeje akcií v roce 2009.

Pozn.: Protože nejspíše uplynulo od nákupu a prodeje akcií 6 měsíců, nebude výnos zdaněn.
7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 64 - 65.

· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 19, 20 a 68.
8. Poznámky
Lze využít Pracovní sešit - III. Finanční produkty, str. 20 – 22
· Jakeš P. a kol.: Finanční gramotnost pro druhý stupeň základní školy, Pracovní sešit III. Finanční produkty, Nakladatelství Fortuna, Praha 2011, 40 stran, ISBN 978-80-7373-092-5
