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1. Téma
Finanční produkty


Cenné papíry – majetkové cenné papíry – podílové listy
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova

Podílový list, otevřený podílový fond, kurz podílového listu, výnos podílového listu
4. Cíle 

· Vysvětlit žákům pojem podílový list
· Na praktických příkladech ukázat, jaká může být výnosnost z držení podílových listů
· Porovnat jednotlivé finanční produkty (rizika, výnosnost)

5. Základní pojmy

Podílové listy

Podílové listy jsou cenné papíry, které představují podíl majitele na majetku podílového fondu. Za vložené peníze na účet investiční společnosti (která tyto fondy zakládá) je připsán tomu, kdo je vložil, odpovídající počet podílových listů.

Do fondů jsou tímto způsobem shromažďovány prostředky od drobných investorů. Takto získané finanční prostředky se investují do nákupu cenných papírů. Aby byla zajištěna bezpečnost vložených prostředků, musejí být vkládány do různých oblastí, čímž se snižuje riziko, že budou vloženy do neúspěšné investice. Ztráta z investování do jedné oblasti může být vyrovnána zisky z oblastí jiných.
Příklad: Pokud podílový fond vloží prostředky do akcií dvou společností, z nichž kurz jedné poklesne ze 4 500 Kč na 4 400 Kč a kurz druhé stoupne z 5 700 Kč na 5 900 Kč, je ztráta z prvních akcií vyrovnána zisky z akcií druhých.
Podle toho, jak fond úspěšně investuje, se pohybuje kurz podílového listu. Jestliže tedy roste hodnota cenných papírů, do kterých fond vložil prostředky svých klientů, poroste i kurz podílového listu. Může tomu samozřejmě být i naopak, pak by kurz podílového listu klesal.

Výnos majitelů podílových listů tak vzniká jako rozdíl mezi prostředky, které vložili při nákupu podílového listu, a prostředky, které získají jejich případným prodejem. Podílové listy mohou být prodávány na finančním trhu, ale obvykle je jejich majitelé prodávají zpět podílovému fondu. V ČR v současnosti existují pouze tzv. otevřené podílové fondy, které jsou povinny své podílové listy od jejich majitelů odkoupit. Investiční společnost (která fond založila) tedy investorovi na jeho žádost podílové listy odepíše a zašle mu finanční částku odpovídající množství prodávaných podílových listů.
Příklad: Jak se vyvíjí kurz podílového listu, můžeme vidět z grafu níže, který ukazuje, jak se mění nominální hodnota jednoho podílu. Tato nominální hodnota je 1,00 Kč. Budeme‑li předpokládat, že ke dni založení fondu byl kurz 1,00 Kč, pak vidíme, že kurz tohoto podílového listu za posledních deset let prakticky stále rostl. Začátkem roku 1998 činil 1,20 Kč, začátkem roku 2008 již 1,80 Kč.

Za uvedených deset let došlo tedy ke zvýšení kurzu o 50 %, tj. v průměru o 5 % ročně. Pokud by investor zakoupil počátkem roku 1998 podílové listy v celkové hodnotě 100 000 Kč, činila by jejich hodnota po deseti letech 150 000 Kč.

Z uvedeného grafu však také vyplývá, že zhodnocení v jednotlivých letech nebylo stejně velké, že v prvních letech bylo podstatně větší než v letech pozdějších. Je také nutné říci, že i když kurz v daných letech rostl, nemusí to znamenat, že poroste i v dalších letech.
Graf vývoje kurzu podílového listu
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Zdroj: Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 67.

6. Cvičení

Cvičení 1
Vysvětlete:

a) jak majitel podílových listů pozná, zda vložením peněz do jejich koupě vydělal;

b) zda majitel podílových listů může i prodělat;
c) jak je to s rizikem a výnosem v porovnání s vklady v bankách.

Řešení:
a) kurs podílového listu bude vyšší než kurs, za který je koupil;

b) ano, pokud kurs podílového listu klesne pod kurs, za který je koupil;

c) riziko vyšší – zejména v tom, že úrok v bankách je zaručen, kdežto výnos z podílového listu nikoliv. Kromě toho v případě krachu správce podílového fondu nejsou tyto prostředky pojištěny. Výnos bývá vyšší u podílových listů (avšak pozor na poplatky, které tento výnos mohou významně snížit).

Cvičení 2

Předpokládejme, že rodiče vám k 18. narozeninám naspořili 50 000 Kč. Protože se již vyznáte v osobních financích, chcete tyto peníze dále zhodnotit. Zvažujete, zda prostředky vložit:
a) na spořicí účet, kde úroková sazba činí 2 % p. a., neplatíte poplatek a srážková daň

z úroků je 15 %;

b) do podílových listů smíšeného fondu, kde předpokládáme roční výnos 4 % p. a.,

vstupní poplatek je 1 000 Kč, výnos bude osvobozen od daně.

Řešení:
a) výnos za první rok po zdanění 850 Kč;

b) výnos za první rok po odečtení poplatků 1 000 Kč, další roky po 2 000 Kč.

Výhodnější jsou podílové listy, pokud bude plánovaného výnosu 4 % skutečně dosaženo.

Cvičení 3

Diskutujte, zda je výhodnější ukládat peníze do podílových listů, nebo raději do banky, např. na spořicí účet. V úvahu vezměte výnos (včetně zohlednění poplatků) a riziko.
Řešení:
Individuální dle studentů

7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 66 - 67.

· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 20 a 68.
8. Poznámky
Lze využít Pracovní sešit - III. Finanční produkty, str. 23 – 25
· Jakeš P. a kol.: Finanční gramotnost pro druhý stupeň základní školy, Pracovní sešit III. Finanční produkty, Nakladatelství Fortuna, Praha 2011, 40 stran, ISBN 978-80-7373-092-5
