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1. Téma
Finanční produkty


Cenné papíry – úvěrové cenné papíry (dluhopisy)
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova

Dluhopis, obligace, věřitel, dlužník, kuponová sazba, výnos z dluhopisu, doba splatnosti, státní dluhopisy, komunální dluhopisy, vyměnitelné dluhopisy, hypoteční zástavní listy, prioritní dluhopisy, podřízené dluhopisy, sběrné dluhopisy
4. Cíle 

· Vysvětlit k čemu je dluhopis dobrý
· Zmínit se o výhodách a nevýhodách dluhopisu
· Charakterizovat jednotlivé druhy dluhopisů
5. Základní pojmy

Dluhopis (obligace)
Co je dluhopis, proč a kde ho pořídit?
Dluhopis je cenný papír vyjadřující závazek vydavatele dluhopisu vyplatit majiteli dluhopisu po určité době určitou částku. Dluhopisy vydá jejich vydavatel (například stát, podniky, banky) s cílem půjčit si na delší dobu od investorů peníze. Vydavatel dluhopisu se stává dlužníkem, majitel dluhopisu (investor) je věřitel. Nejméně rizikové jsou investice do státních dluhopisů.

Nákupem dluhopisu půjčujeme jeho vydavateli peníze a ty dostáváme vyplacené zpět s výnosem navíc. Ten bývá stanoven nejčastěji pevnou kuponovou sazbou (v %) .

Výnosy dostává jejich majitel po celou dobu vlastnictví dluhopisu. Dluhopisy nakupujeme proto, abychom po dobu jejich vlastnictví dostávali pravidelné výnosy. Vydavatel dluhopisu se zavazuje, že po uplynutí doby splatnosti dluhopis proplatí. Doba splatnosti bývá několik let. U státních dluhopisů dokonce i 50 let.

Dluhopis je druhem cenného papíru a můžeme s ním obchodovat na burze nebo v RM systému za aktuální cenu na základě nabídky a poptávky.

Měřítko pro výběr konkrétního dluhopisu

· Důvěryhodnost vydavatele

· Výše kuponové sazby

Jak se obchoduje s dluhopisy?
1) Vlastní peníze vkládáme jako investici do dluhopisu
2) Po dobu platnosti dluhopisu nám vydavatel pravidelně platí výnosy podle stanovené kuponové sazby.

3) V průběhu platnosti dluhopisu ho můžeme prodat za aktuální cenu.

4) Po uplynutí doby splatnosti nám vydavatel zaplatí investovanou částku.

Výhody dluhopisu

· Předem stanovená a neměnící se kuponová sazba

Nevýhody dluhopisu

· Možnost nedodržení závazku vydavatele vůči investorovi a nesplacení dluhu

Druhy dluhopisů
Státní dluhopisy a dluhopisy vydávané Českou národní bankou – dluhopisy, které jsou vydávány na základě zvláštního zákona o státním dluhopisovém programu, nebo zvláštního zákona, který pověřuje ministerstvo vydat státní dluhopisy nebo mu vydání státních dluhopisů umožňuje. V tuzemsku se prodávají prostřednictvím České národní banky, v zahraničí se státní dluhopisy umísťují prostřednictvím obchodníka s cennými papíry oprávněného k této činnosti v daném státu, se kterým ministerstvo uzavře smlouvu o obstarání umístění státních dluhopisů.
Komunální dluhopisy – dluhopisy, které jsou vydávány územním samosprávným celkem, k jejich vydání je nutný předchozí souhlas ministerstva.
Hypoteční zástavní listy – dluhopisy, jejichž jmenovitá hodnota a výnos jsou plně kryty pohledávkami z hypotečních úvěrů nebo částí těchto pohledávek a popřípadě též náhradním způsobem; hypoteční zástavní listy může vydávat pouze banka se sídlem v České republice.
Vyměnitelné dluhopisy – dluhopisy, s nimiž je spojeno právo na jejich výměnu za jiné dluhopisy anebo právo na jejich výměnu za akcie téhož emitenta, toto právo může být uplatněno namísto práva na splacení dluhopisu.
Prioritní dluhopisy – dluhopisy, s nimiž je spojeno právo na jejich splacení a vyplacení výnosu z dluhopisů, jakož i právo na přednostní upisování akcií, které jejich emitent vydá.
Podřízené dluhopisy – dluhopisy, kde v případě i) vstupu emitenta do likvidace, ii) vydání rozhodnutí o úpadku emitenta, nebo iii) je-li emitentem zahraniční osoba, též jiného obdobného opatření, budou uspokojeny pohledávky s nimi spojené až po uspokojení všech ostatních pohledávek, s výjimkou pohledávek, které jsou vázány stejnou nebo obdobnou podmínkou podřízenosti.
Sběrné dluhopisy – dluhopisy, které představují souhrn jednotlivých dluhopisů dané emise, počet upsaných dluhopisů každého vlastníka představuje jeho podíl na sběrném dluhopisu.
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Zdroj:http://www.akcie-dluhopisy.eu/cp1992/dluhopis/spol/sk0001_kovolit_statni_podnik_modrice.htm, dne 19.8. 2012

6. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Jakeš P. a kol.: Finanční gramotnost pro druhý stupeň základní školy, Nakladatelství Fortuna, Praha 2011, 102 stran, ISBN 978-80-7373-089-5, str. 82-83
7. Poznámky
Lze využít Pracovní sešit - III. Finanční produkty, str. 25
· Jakeš P. a kol.: Finanční gramotnost pro druhý stupeň základní školy, Pracovní sešit III. Finanční produkty, Nakladatelství Fortuna, Praha 2011, 40 stran, ISBN 978-80-7373-092-5
