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1. Téma
Opakování


Opakování III. – finanční trh a finanční produkty
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova

Finanční trh, peněžní trh, kapitálový trh, centrální banka, obchodní banka, podílové fondy, penzijní fondy, penzijní připojištění, stavební spoření, burza, RM systém, cenné papíry, akcie, dluhopis, podílový list
4. Cíle 

· Zopakovat látku týkající se finančního trhu a finančních produktů
· Poukázat na to, do jakých finančních produktů lze naše prostředky vložit a zhodnotit je
5. Základní pojmy
Finanční trh je trh, na kterém se střetává nabídka peněz, cenných papírů a dalších forem kapitálu s poptávkou po nich. Střetávají se na něm subjekty, které mají dočasně volné prostředky a snaží se je zhodnotit, se subjekty, které jich mají nedostatek a snaží se je získat.

Nejzákladnějším rozlišením finančního trhu je podle času rozlišení na:
a) peněžní trh – předmětem obchodování jsou krátkodobé finanční nástroje se lhůtou splatnosti do jednoho roku (např. směnky, depozitní certifikáty, pokladniční poukázky, krátkodobé netermínované vklady, krátkodobé termínované vklady, krátkodobé úvěry, devizy);

b) kapitálový trh – předmětem obchodování jsou střednědobé a dlouhodobé finanční nástroje se lhůtou splatnosti delší než jeden rok (např. obligace, akcie, střednědobé a dlouhodobé termínované vklady, střednědobé a dlouhodobé úvěry, stavební spoření, penzijní připojištění).
Centrální (emisní) banka
Centrální (emisní) banka je státní institucí, která má celou řadu úkolů. Provádí emisi peněz (tedy vydávání mincí a bankovek do oběhu), je bankou bank (reguluje činnost obchodních

bank, poskytuje bankám úvěry, drží část jejich vkladů), reguluje množství peněz v oběhu, reguluje měnový kurz, provádí bankovní dohled (legálnost bankovních operací, povoluje

zakládání bank), je bankou vlády (vede účet vlády) a zajišťuje příjmy a výdaje státního rozpočtu (tzv. pokladní plnění státního rozpočtu).

V ČR tuto úlohu plní Česká národní banka. Ta rovněž spolupracuje s Evropskou centrální

bankou (ECB) ve Frankfurtu nad Mohanem.

Obchodní banky
Obchodní banky, např. Komerční banka, ČSOB, GE Money Bank, UniCredit Bank, Raiffeisen Bank, podnikají na finančním trhu. Jejich klienty jsou jak občané, tak podniky, tak i organizace zřizované státem, krajem či obcí (krajské a obecní úřady, školy, nemocnice atd.).

Stavební spořitelna je specifický druh banky a předmětem její činnosti může být pouze stavební spoření. Stavební spoření umožňuje po určitou dobu spořit prostředky se státním příspěvkem (v současnosti minimální doba spoření činí 6 let). Po skončení spoření má účastník právo, aby mu stavební spořitelna poskytla úvěr na bydlení, stavební úpravy či jiné zákonem stanovené účely související s bydlením.
Penzijní fondy zabezpečují dobrovolné penzijní připojištění pro ty, kteří se nechtějí či nemohou spokojit s výší starobního či invalidního důchodu, jenž se vyplácí ze zákonného pojištění.
Shromažďují finanční prostředky od účastníků a státu a spravují je za účelem jejich zhodnocení. Přitom se řídí penzijním plánem, který upravuje zejména základní druhy penzí a podmínky, za kterých budou vypláceny.
Penzijní připojištění zabezpečují penzijní fondy, a to pro ty, kteří se nechtějí či nemohou spokojit s výší starobního či invalidního důchodu, který se vyplácí ze zákonného pojištění.

Připojištění je založeno na pravidelných (nejčastěji měsíčních) úložkách. K nim stát poskytuje příspěvek. V současnosti je státní příspěvek poskytován ve výši 50 až 150 Kč měsíčně při úložce 100 až 500 Kč. Lze ukládat i větší částky, ale státní příspěvek se pak již nezvyšuje, činí maximálně uvedených 150 Kč. Je-li měsíční příspěvek vyšší než 500 korun, můžeme ale získat jinou výhodu, neboť v tom případě se nám částečně snižuje daň z příjmů. Na penzijní připojištění nám také může přispívat zaměstnavatel.
Burza

S cennými papíry ve velkém se nejčastěji obchoduje na burze. Burza je místo, kde se shromažďují obchodníci, aby uzavírali obchody podle stanovených pravidel. Burzy dnes většinou představují pouze symbolicky místo, kde se obchoduje, protože řada obchodů se uskutečňuje na dálku pomocí počítačových sítí.

RM systém
RM systém je trh, který ještě v roce 2008 je volně přístupný všem zájemcům – na rozdíl od burzy. Poté, co se zájemce o obchodování zaregistruje, může dávat sám pokyny k nákupu či prodeji na obchodních místech. Samozřejmě je možné podávat tyto příkazy i na dálku prostřednictvím internetu.
Cenné papíry obecně jsou zvláštní listiny, které představují určitou hodnotu, jsou směnitelné za ostatní formy peněz a s některými lze platit. Představují určitou pohledávku vlastníka cenného papíru vůči tomu, kdo cenný papír vydal, tj. vůči emitentovi.
Cenné papíry mají předepsané náležitosti (např. název cenného papíru, nominální hodnotu, datum vydání, jméno toho, kdo jej vydal). Nominální hodnota je hodnota, kterou cenný papír představuje. Podobně jako peníze i cenné papíry obíhají a mění své majitele – kupují se a prodávají, a to za tržní hodnotu neboli kurz. Kurz závisí na poptávce a nabídce cenného papíru.

Rozeznáváme tyto typy cenných papírů:

a) majetkové – představují podíl na majetku toho, kdo je vydal (emitenta). Přinášejí svému majiteli podíl na zisku. Nejběžnější jsou akcie a podílové listy.  

b) úvěrové (dluhopisy) – představují dluh emitenta vůči jejich majiteli. Emitent je musí za určitou dobu proplatit. U těchto cenných papírů je dána doba jejich splatnosti neboli termín vrácení vložené částky. Po celou dobu majitel dostává průběžně úroky. Po uplynutí této doby mu je vrácena nominální hodnota. Na rozdíl od některých majetkových cenných papírů nemá majitel právo ovlivňovat chod dané instituce, která takový cenný papír emitovala.
Akcie vydávají akciové společnosti. Jde o společnost, která se zakládá v případě, že je třeba shromáždit větší množství kapitálu. Akcie je většinou možné zakoupit, čímž si nový majitel kupuje podíl na majetku akciové společnosti. Akcie dává svému vlastníkovi právo podílet se na řízení, právo na podíl na zisku a právo na podíl ze zbylého majetku v případě likvidace společnosti.

Podílové listy jsou cenné papíry, které představují podíl majitele na majetku podílového fondu. Za vložené peníze na účet investiční společnosti (která tyto fondy zakládá) je připsán tomu, kdo je vložil, odpovídající počet podílových listů.

Dluhopis (obligace) je cenný papír vyjadřující závazek vydavatele dluhopisu vyplatit majiteli dluhopisu po určité době určitou částku. Dluhopisy vydá jejich vydavatel (například stát, podniky, banky) s cílem půjčit si na delší dobu od investorů peníze. Vydavatel dluhopisu se stává dlužníkem, majitel dluhopisu (investor) je věřitel. Nejméně rizikové jsou investice do státních dluhopisů.
Nákupem dluhopisu půjčujeme jeho vydavateli peníze a ty dostáváme vyplacené zpět s výnosem navíc. Ten bývá stanoven nejčastěji pevnou kuponovou sazbou (v %) .
6. Cvičení
Cvičení 1: Vypracuj tyto otázky:
1. K čemu slouží finanční produkty? (snadnější správa peněz, navýšení peněz k vytvoření zisku, půjčka peněz v případě potřeby, zmírnění následků náhlé nepříjemné události – pojištění)

2. Jaké výhody a nevýhody bude mít uložení peněz do pokladničky?

3. Jaké výhody a nevýhody bude mít uložení peněz v bance? Bývá úrok vždy stejný?

4. Co můžeme udělat s přebytečnými penězi?
7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 44-49, 61-64, 
·  KFP -  Kořený Fichtner Pavlásek, CD ROM, 32 metodických listů pro výuku finanční gramotnosti 07/2010, www.jakvyucovatfinancnigramotnost.cz
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2.
· Jakeš P. a kol.: Finanční gramotnost pro druhý stupeň základní školy, Nakladatelství Fortuna, Praha 2011, 102 stran, ISBN 978-80-7373-089-5, str. 52-53, 56, 82-83
8. Poznámky
