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1. Téma
Finanční plánování


Investování
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova
Výnos, riziko, likvidita, investiční trojúhelník, diverzifikace, krach na Newyorské burze
4. Cíle 

· Charakterizovat možnosti zvýšení příjmů v budoucnu
· Seznámit se se vztahem výnos-riziko-likvidita (investiční trojúhelník)
· Klást důraz na diverzifikaci finančních prostředků

5. Základní pojmy
Jsme-li zajištěni proti rizikům, proti ztrátě příjmů, můžeme se věnovat otázkám zvyšování příjmů.

Co je důležité vzít v úvahu:

Jestliže investujeme, bereme v úvahu vždy tři hlediska (investiční trojúhelník)
· výnos,

· riziko,

· likviditu.
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Zdroj: http://www.i-burza.eu/news/investicni-zasady/
Výnosem rozumíme samozřejmě částku, kterou nám uložená nebo investovaná částka přinese. K porovnání nám většinou slouží úroková sazba.
Riziko – investujeme-li prostředky, vždy existuje nebezpečí, že výnosu nedosáhneme. Ba hrozí, že o investované prostředky přijdeme. Čím vyšší je nejistota, zda daných výnosů dosáhneme, tím vyšší je tedy riziko.

Příklad: Dobře je to vidět na porovnání bankovního vkladu a koupě akcií. Bankovní vklad je relativně velmi bezpečný, protože ke krachu bank nedochází příliš často a zejména vklady jsou pojištěny.

Naproti tomu koupě akcií je vždy riziková, protože kurzy akcií silně kolísají a na poklesu hodnoty akcií tak můžeme hodně prodělat. To nám může ukázat například situace, která nastala na akciovém trhu po krachu na Newyorské burze:

Krach na Newyorské burze

Největší a nejstarší burzou je New York Stock Exchange (NYSE), která se nachází na ulici Wall Street v New Yorku. Jejím nejznámějším burzovním indexem je Dow Jones Industrial Average (DJIA). Právě zde došlo v roce 1929 ke krachu, který ukončil blahobyt 20. let 20. Století a odstartoval Velkou hospodářskou krizi let 30. Do té doby byli lidé přesvědčeni, že hospodářský růst nikdy neskončí. Dne 24. října 1929 na tzv. Černý čtvrtek však přišel šok a vypukla panika. Dlouhodobě nadhodnocované ceny akcií prudce klesly a index DJIA následující tři roky poklesl o 90%. Lidé ztráceli důvěru v banky, vybírali z nich své vklady, výkon americké ekonomiky poklesl, naopak prudce vzrostla nezaměstnanost spojená se sociálními nepokoji. Úpadek se následně přesunul také do Evropy, například kvůli poklesu vývozu zboží z USA. 
Propad cen akcií po krachu na NYSE zobrazuje následující graf vývoje DJIA: 
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Zdroj: http://www.econreview.com/events/stocks1929b.htm
Likviditou pak rozumíme rychlost, s kterou můžeme prostředky použít k placení. Velmi likvidní jsou hotové peníze, máme je ihned k dispozici. Naopak nelikvidní jsou prostředky vložené do koupě nemovitosti, protože pokud bychom potřebovali uhradit své závazky, potrvá poměrně dlouho, než nemovitost prodáme a získáme tak pohotové finance.

Obdobně málo likvidní jsou prostředky uložené např. do stavebního spoření, protože pokud bychom nechtěli přijít o státní příspěvek, neměli bychom je vybrat dříve než 6 let od založení spoření.
Následující graf ukazuje vztah výnosů a rizika u základních tříd investičních aktiv. Vyplývá z něj: čím větší riziko jste připraveni nést, tím větší může být vaše odměna. Pokud nejste připraveni oželet žádné peníze, musíte se spokojit s nízkým výnosem.
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Zdroj: http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=385
Co je třeba rozhodnout

Při rozhodování o investici musíme udělat rozhodnutí o délce období, ve kterém chceme investovat. Každá investice má svoji optimální délku, každá přináší odlišná rizika a každá nese jiný výnos. Právě časový horizont, na který se „vzdáme“ svých peněz, je pro rozhodnutí kam s penězi nejdůležitější. Asi by nebylo moudré, abychom si na nákup stavební parcely v horizontu půl roku vydělali přes investice na kapitálovém trhu. Stejně tak se nevyplatí spořit na důchod na termínovaném vkladu.

A ať už se rozhodneme jakkoliv, vždy je nutné diverzifikovat, investovat do více možností. Tím snížíme riziko špatného výběru investice. Pokud bychom investovali všechny své finanční prostředky do jediné akce (do akcií jedné společnosti, do jednoho podnikatelského záměru), mohl by mít neúspěch drastické důsledky. Měli bychom proto investovat do různých akcí (např. do cenných papírů různých společností), pokud možno vzájemně nesouvisejících, a tím snížit riziko. Je to stejné, jako když vsadíme na tři různé koně.
Příklad: Výherce v televizní soutěži si koupí dům za 6 000 000 Kč, uloží 600 000 Kč na běžný účet, za 200 000 Kč koupí podílové listy Křišťálového fondu, za 800 000 Kč koupí stavební parcelu a 500 000 Kč vloží jako společník do hotelu svého přítele.

Pokud by později hotel jeho přítele zkrachoval, přijde „jen“ o 500 000 Kč, ale nikoliv o všechen svůj majetek.
6. Cvičení
Cvičení 1: Položte žákům následující otázku:
Je rozumné „investovat“ peníze do sázení v kasinu?
Řešení:  Odpověď lze demonstrovat na následujícím příkladu:
Když vsadíte v ruletě na jedno jediné číslo (třeba černou 15), můžete vyhrát až 36násobek svého vkladu. To je sice pěkné, ale jakou máte pravděpodobnost, že právě Vaše číslo padne? Sázení v ruletě rozhodně nepatří mezi dobré investice a nelze je doporučit.

7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
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8. Poznámky
