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1. Téma
Finanční plánování


Investování s vyšším rizikem
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova
Podílové fondy, dluhopisy, akcie, likvidita, výnos, riziko, portfolio přístup
4. Cíle
· Charakterizovat možnosti vložení a zhodnocení prostředků do rizikovějších investic
· Seznámit žáky s portfolio přístupem a jeho významem

· Poukázat na vztah tří charakteristik z investičního trojúhelníku

5. Základní pojmy
Následující způsoby investování můžeme využívat pravidelně i jednorázově.

1. Podílové fondy
Už víme, že své prostředky použijeme na koupi podílových listů a takto získané prostředky za nás investují odborníci. Výnos a riziko je závislé na druhu fondu. Pokud volíme fondy s vyšším rizikem, je třeba investovat na delší čas, aby se případné ztráty v čase vyrovnaly s výnosy. Nejlépe to uvidíme v tabulce:

Porovnání podílových fondů
[image: image2.emf]
Zdroj: Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 84

Výnosy domácích podílových fondů v procentech
[image: image3.jpg]Fondy 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
akeiové 65 166 75 06 539 40 123 -143 147
smitené 84 78 40 12 -138 164 55 -54 7,9
dluhopisové 40 31 01 02 -57 145 35 14 97
penéinfhotrhu 20 12 13 14 -15 47 09 03 15





Zdroj: http://zpravy.e15.cz/burzy-a-trhy/podilove-fondy/domaci-podilove-fondy-loni-vydelaly-akciove-mely-vynosy-dvouciferne-945856
Chceme-li tedy docílit vyššího výnosu, měli bychom volit akciové fondy. Naopak riziko, že vložené prostředky se zhodnotí, je nejnižší u fondů peněžního trhu.

Likvidita – je ovlivněna možností prodat podílové listy zpět fondu. Likvidita je poměrně vysoká, protože zákon nařizuje odkoupit podílové listy do 15 dnů, většina fondů to zvládne do 3 dnů.

2. Investice do dluhopisů

Výnos – mohou přinést vyšší výnos než u peněžních podílových fondů a máme zaručeny pravidelné úroky. Vyšší výnos většinou bývá u těch dluhopisů, které mají delší dobu splatnosti a které vydávají emitenti s nižší důvěryhodností.
Riziko – pramení hlavně z pohybu úrokových sazeb a poklesu cen dluhopisů. Nicméně dluhopisy jsou relativně bezpečné, protože v době splatnosti je emitent povinen je odkoupit za nominální hodnotu. Dalším rizikem je bankrot emitenta.
Likvidita – dluhopisy lze kdykoliv prodat na kapitálovém trhu, tudíž závisí hlavně na poptávce po daném dluhopisu.
3. Investice do akcií

Výnos – může být i velmi vysoký. Některé akcie přinášejí i dividendy. Naopak některé společnosti, zvláště ty mladé, rychle se rozvíjející, převážně z technologického a biotechnologického sektoru, veškerý zisk reinvestují – vrátí ho do společnosti.

Riziko – může být i velmi vysoké. Protože velmi těžko odhadneme, které akcie porostou, obvyklé je nakoupit akcie vybraných firem a nějakou dobu je držet (a podstoupit i dočasné poklesy kurzů). Jinak řečeno, investování do akcií vyžaduje delší časový horizont (pětiletý a více), který může vykompenzovat poklesy kurzů v některých obdobích.

Likvidita – akcie lze kdykoliv prodat na kapitálovém trhu, tudíž závisí hlavně na poptávce po akcii.
4. Investice do majetku

Sázíme na růst hodnoty dané věci. Obvykle se investuje do:

· nemovitosti (lze kombinovat s pronájmem),

· uměleckých děl, starožitností,

· drahých kovů, diamantů,

· cizí měny – spoléháme na to, že poroste kurz. Obvyklé v době nedůvěry v domácí měnu (válečné konflikty, politické hrozby, hyperinflace).

Výnos – může být i velmi vysoký.

Riziko – poměrně vysoké, protože všechny tyto způsoby (někdy s výjimkou nemovitosti) obvykle vyžadují speciální znalosti.

Likvidita – nízká, příslušnou věc je třeba prodat, což je silně ovlivněno poptávkou po ní.

5. Investice do podnikání

Do určité míry sem patří i pronájem bytu, domu či jiné nemovitosti.

Pokud nepodnikáme sami, lze vložit část prostředků do podnikatelského záměru někoho jiného a stát se jeho společníkem, i když se přímo nepodílíme na podnikání.

Výnos – může být vysoký.

Riziko – vysoké, lze ztratit veškeré vložené prostředky.

Likvidita – velmi nízká, prostředky bývají vázány v předmětu podnikání.

Kombinace produktů
Investováním do různých akcí (např. do cenných papírů různých společností), pokud možno vzájemně nesouvisejících, snížíme riziko. Je to stejné, jako když vsadíme na tři různé koně. Rozložením majetku, investováním do různých oblastí vznikne portfolio, čímž rozumíme soubor několika různých investic. Portfolio také umožňuje spojovat různé výhody odlišných investic. Například nemovitosti a zlato z dlouhodobého hlediska spolehlivě uchovají hodnotu; akcie skýtají možnost vysokých zisků; vklady v bankách dávají možnost snadného přístupu k hotovým penězům.
Příklad: Výherce v televizní soutěži si koupí dům za 6 000 000 Kč, uloží 600 000 Kč na běžný účet, za 200 000 Kč koupí podílové listy Křišťálového fondu, za 800 000 Kč koupí stavební parcelu a 500 000 Kč vloží jako společník do hotelu svého přítele.

Je tedy užitečné:
· část peněz vložit do produktů s nízkým rizikem a možností rychlého výběru – na běžné výdaje a pohotovostní rezervu. Je ale třeba počítat s tím, že tyto produkty díky svému nízkému výnosu nemusí vždy pokrýt ztráty způsobené inflací;

· zbytek dát do produktů s vyšším rizikem, a tudíž nadějí na vyšší výnos.
Rozložením investice nalezneme vhodný kompromis výnosu, rizika a likvidity. Tak se zajistíme i proti tomu, že v jednom okamžiku přijdeme o všechny úspory.

6. Cvičení

Cvičení 1:
Pan Jiříček zahájil podnikání v oboru nemovitostí a docílil zisku 440 000 Kč po zdanění. Tento zisk chce vhodně uložit či investovat. Nalezněte vhodné možnosti, jak s penězi naložit:

a) uveďte možnosti, jak investovat peníze, a z nich vyberte ty, které jsou vhodné pro jednorázovou investici;

b) rozhodněte, na jak dlouho by tato částka byla investována;

c) pro zvolenou dobu vyberte dvě možnosti, které by mohly přinést nejvyšší výnos;

d) pro zvolenou dobu vyberte možnost, která znamená nejmenší riziko;
e) z možností v bodech c) a d) vyberte tu, kterou byste panu Jiříčkovi doporučili.

Řešení:

a) termínovaný vklad, podílové listy, dluhopisy, akcie, majetek (nemovitosti)

b) záleží na žácích, pro účely tohoto řešení uvažujeme 5 let

c) akcie, nemovitosti

d) termínovaný vklad

e) záleží na žácích
7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost. Obsah a příklady z praxe škol. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2008. ISBN 978-80-87063-13-2, str. 84- 85
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 25 a 72.

· www.zpravy.e15.cz
8. Poznámky
