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1. Téma
Souvislé úlohy - opakování
Kam s penězi II.
2. Vyučovací předmět, doporučená věková kategorie 

Finanční gramotnost, 2. stupeň ZŠ

3. Klíčová slova
smíšený fond, zajištěný fond, akciový fond, vstupní poplatek, výstupní poplatek, podílové listy, zhodnocení
4. Cíle 

· Využít pro vyhledání informací internet a naučit žáky, jak si mohou požadované informace vyhledat
· Zaměřit se na racionální porovnání variant a na důležitost jednotlivých kritérií (poukázat na možné subjektivní hodnocení)

· Poukázat na možnosti uložení prostředků a naučit žáky jednotlivé varianty porovnat

5. Cvičení
Cvičení 1:
Investování peněz – jednorázově – varianta I

Máme k dispozici 40 000 Kč. Tyto prostředky chceme dále zhodnotit po dobu 5 let. Již máme zkušenosti s bankovními vklady, stavebním spořením i penzijním připojištěním, a tak pro tuto částku zvažujeme tyto možnosti:
· podílové listy smíšeného podílového fondu;

· podílové listy zajištěného podílového fondu;

· podílové listy akciového fondu.

Na webových stránkách fondů jste nalezli tyto údaje o fondech:
· smíšený fond I – průměrný výnos 5,1 %, vstupní poplatek 2 %, výstupní poplatek 0

· smíšený fond II – průměrný výnos 5,9 %, vstupní poplatek 2 %, výstupní poplatek 0

· zajištěný fond I – průměrný výnos 3,5 %, vstupní poplatek 2 %, výstupní poplatek 1 %

· zajištění fond II – průměrný výnos 3,2 %, vstupní poplatek 3 %, výstupní poplatek 0

· akciový fond I – průměrný výnos 8,6 %, vstupní poplatek 2,5 %, výstupní poplatek 0

· akciový fond II – průměrný výnos 10,3 %, vstupní poplatek 0, výstupní poplatek 1 %

Při výpočtech pro zjednodušení předpokládejte, že první vklad učiníte 1. 1. Daného roku a na konci podílové listy prodáte k 31. 12.

Úlohu řešte v těchto krocích:
a) vyberte z každé dvojice fondů vždy ten výhodnější;

b) vypočtěte výnos za dobu 5 let pro všechny uvedené možnosti (tři podílové fondy a půjčka) – samozřejmě se zahrnutím poplatků;

c) seřaďte uvedené možnosti podle výnosnosti;

d) porovnejte tyto možnosti podle toho, jaké riziko představují;

e) rozhodněte, kterou možnost využijete, a zdůvodněte.
Řešení:
Řešení provedeme v těchto krocích:
Nejprve vyloučíme smíšený fond I, zajištěný fond II a akciový fond I. Poté provedeme výpočty. Pro názornost obsahuje řešení výpočet pro všech 6 uvedených fondů.

Smíšený fond I

Od vložené částky 40 000 Kč odečteme poplatek 2 %, tj. 800 Kč. Tato částka 39 200 bude vložena do podílových listů. Výnos 5,1 % po roce činí 1 999,20 Kč, celkem částka na konci roku 41 199,20 Kč. Výnos se na rozdíl od bankovních vkladů nezdaňuje, pokud si podílový list ponecháme nejméně 6 měsíců. Tato podmínka bude splněna.

Částka 41 199,20 Kč se po roce zhodnotí na 43 300,36 Kč, po dalším roce 45 508,68 Kč, dále 47 829,62 Kč, 50 268,93 Kč. Od této konečné částky odečteme případný poplatek, zde 0, tzn. po 5 letech bude hodnota podílových listů 50 268,93 Kč.

Smíšený fond II – po 1. roce 41 512,80 Kč, po 5 letech 52 211,46 Kč

Zajištěný fond I – po 1. roce 40 572,00 Kč, po 5 letech 46 557,30 Kč, po odečtení poplatku 46 091,73 Kč
Zajištěný fond II – po 1. roce 40 041,60 Kč, po 5 letech 45 418,23 Kč

Akciový fond I – po 1. roce 42 354 Kč, po 5 letech 58 913,35 Kč

Akciový fond II – po 1. roce 44 120 Kč, po 5 letech 65 303,66 Kč, po odečtení poplatku 64 650,63 Kč
Cvičení 2:

Investování peněz – jednorázově – varianta II

Máme k dispozici 40 000 Kč. Tyto prostředky chceme dále zhodnotit po dobu 5 let. Již máme zkušenosti s bankovními vklady, stavebním spořením i penzijním připojištěním, a tak pro tuto částku zvažujeme tyto možnosti:

· podílové listy smíšeného podílového fondu;

· podílové listy zajištěného podílového fondu;

· podílové listy akciového fondu.

Při výpočtech pro zjednodušení předpokládejte, že první vklad učiníte 1. 1. Daného roku a na konci podílové listy prodáte k 31. 12.

Tentokráte úlohu řešte s pomocí internetu. To znamená:

a) nalezněte na internetu vždy dva příslušné fondy a zjistěte předpokládané výnosy a také poplatky. Pokud bude obtížné nalézt zhodnocení za dobu 5 let, dosaďte zhodnocení za kratší dobu;

b) vyberte z těchto dvou možností vždy tu výhodnější;

c) dosaďte tyto zjištěné údaje do vhodné kalkulačky na finančním portálu;

d) seřaďte uvedené možnosti podle výnosnosti;

e) porovnejte tyto možnosti podle toho, jaké riziko představují;

f) rozhodněte, kterou možnost využijete, a zdůvodněte.

Řešení:
Ukázka řešení podle údajů smíšeného fondu I:
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Zdroj: Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 89.

Cvičení 3:

Úvaha o dalších možnostech investování

Tato úloha je spíše úvahou. Kromě předchozích možností můžeme totiž prostředky vložit i do dalších aktivit, kde však můžeme výnos pouze odhadovat. Mezi typické případy může patřit:
a) nákup akcií;

b) koupě garáže, kterou budeme dále pronajímat;

c) vložení prostředků do podnikání.

Společně diskutujte o těchto možnostech, přičemž můžete jako inspiraci využít těchto podnětů:
· jaké možnosti výnosu tyto aktivity přinášejí;

· jak jsou přístupné běžnému, avšak finančně gramotnému občanovi;

· zda vyžadují speciální znalosti;

· jaké znamenají riziko;

· která z těchto možností bude nejsnadněji realizovatelná;

· zda vy sami byste uvažovali nad tím, že byste některou z těchto možností vyzkoušeli.
Řešení:
Řešení bude samozřejmě individuální. Mezi typické argumenty, o kterých lze diskutovat, patří:
· obchodování s akciemi je vysoce rizikové, není vhodné pro každého, riziko lze snížit prostřednictvím akciových podílových fondů, avšak výnos je snížen o poplatky;

· koupě garáže vyžaduje poměrně vysokou vstupní částku, pronájem znamená výnos téměř bez práce, avšak je třeba zvážit, zda získáme potřebného zájemce;

· podnikání – není rozhodně pro každého, znamenalo by opustit zaměstnání. Druhou variantou je vložit pouze peníze do podnikání někoho jiného (za podíl na zisku).

7. Pomůcky, zdroje a odkazy 
· Klínský, P. a kol.: Finanční gramotnost – úlohy a metodika. Národní ústav odborného vzdělávání, Praha 2009. ISBN 978-80-87063-26-2, str. 34-35 a 88-89.
8. Poznámky
