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	Anotace
	· materiál obsahuje pracovní text a otázky pro samostatnou práci žáků
· pracovní list lze použít k rozšíření pojmu cenný papír
· pro práci žáků je třeba materiál vytisknout nebo předložit zadání v elektronické podobě
· aktivitu lze potom provádět v počítačové učebně 

· součástí pracovního listu je správné řešení


Akcie a dluhopisy
Otázky pro žáky

1. Cenné papíry se dělí na dvě skupiny.Které?

2. Které cenné papíry jsou rizikovější? Majetkové (akcie) nebo dlužné (dluhopisy)?

3. Proč jsou akcie rizikovější než dluhopisy?

4. Jsou výnosnější akcie nebo dluhopisy? Proč?

5. Kdy je splatný dluhopis?

6. Kdy je splatná akcie? Kdy majitelům akcií vrátí vydavatel půjčené peníze?

Řešení
1. Cenné papíry se dělí na dlužné a majetkové.
2. Rizikovější jsou akcie, protože jejich cena na trhu víc kolísá.
3. Akcie jsou  rizikovější než dluhopisy, protože jejich výnos je méně předvídatelný.
4. Výnosnější jsou akcie, protože jsou rizikovější.
5. Dluhopis je splatný v termínu, který je na něm vyznačen.
6. Akcie se vydávají na dobu neurčitou. Majitel akcií získá peníze pouze prodejem akcií někomu jinému.
Úkol  pro žáky
Prostuduj následující text a odpověz na otázky
1. Které dluhopisy jsou nejméně rizikové? 

2. Které dluhopisy jsou nejméně výnosné?  

3. Které dluhopisy jsou nejvíce rizikové a nejvíce výnosné?   

4. Které státní dluhopisy jsou rizikovější? Dvouleté nebo desetileté?  

5. Jsou rizikovější akcie firmy GE nebo státní dluhopisy Itálie?

Řešení 
1. Nejméně rizikové jsou státní pokladniční poukázky – vydává je stát, jsou krátkodobé.

2. Nejméně výnosné jsou státní pokladniční poukázky.

3. Nejvíce rizikové a nejvíce výnosné jsou junk bonds.

4. Rizikovější jsou desetileté dluhopisy.

5. Rizikové jsou obojí – akcie firmy GE mají vyšší riziko volatility, státní dluhopisy Itálie mají vyšší riziko kreditní.

Text k prostudování
Druhy dluhopisů

Státní dluhopisy slouží k financování ročního schodku státního rozpočtu. Jejich splatnost bývá 1 rok ale i 50 let.

Státní pokladniční poukázky jsou krátkodobé dluhopisy, které slouží k pokrytí dočasného nesouladu mezi příjmy a výdaji státního rozpočtu. Jejich splatnost je 14 dní až 1 rok. Např. na výplaty státních zaměstnanců potřebuje peníze např. 10. dne v měsíci, ale peníze dostane až 25. v měsíci, když firmy platí státu DPH.

Hypotéční zástavní listy jsou dluhopisy, které jsou kryty zástavním právem na nemovitosti, které byly z výtěžku prodeje těchto listů financovány.

Firemní dluhopisy vydávají firmy. Jsou pro ně jednou z možností, jak získat finanční zdroje.

Komunální dluhopisy vydávají obce nebo města a financují jimi většinou své investiční záměry.

Junk bonds („prašivé“ obligace) vydávají většinou firmy, u kterých je vysoké riziko nesplacení dluhopisu (nedodržení závazku). Jsou tedy vysoce rizikové a proto nabízejí vysoký výnos, jinak by je nikdo nekoupil.

Rozlišujeme dva druhy rizika

· riziko kreditní – riziko nedodržení závazků ze strany dlužníka (emitenta)

· riziko volatility – riziko kolísání ceny investičního produktu (hl. u akcií)
